
上海陆金所资产管理有限公司公募基金风险等级计算方法 

第一条 风险评级的目的 

公募基金风险评级致力于帮助投资者选择适合自己的基金，根据

基金的招募说明书以及基金的实际运作状况对基金的风险收益特征

进行分级，并进行定期调整，方便投资者根据自己的风险偏好选择适

合自己的基金。 

第二条 风险评级的原则 

公募基金风险评级采用基金招募说明书与实际运作状况相结合

的原则对基金风险进行评级，分为五类，高风险，中高风险，中风险，

中低风险，低风险。 

第三条 风险评级的具体步骤 

(一) 依据其基金契约规定的投资类型、投资区域以及仓位上下限进

行事前分类确定原始风险等级。 

一级分类 二级分类 评级分类 原始风险等级 

1.股票型 
  

 
 

1.1 国内主动股票型 
 

高 

 
1.2 国内股票指数型 

 
高 

  
1.2.1 复制股票指数型 

 
  

1.2.2 增强股票指数型 

 
  

1.2.3 股票 ETF 

 
  

1.2.4 股票 ETF 联接 

 

 

1.3 国内主动股票分

级子基金  

 



  
1.3.1 股票激进份额 高 

  
1.3.2 股票稳健份额 中低 

 

1.4 国内股票指数分

级子基金  

 
  

1.4.1 股票指数激进份额 高 

  
1.4.2 股票指数稳健份额 中低 

 
1.5 海外主动股票型 

 
高 

  
1.5.1 成熟市场主动股票型 

 
  

1.5.2 新兴市场主动股票型 

 
  

1.5.3 环球主动股票型 

 
 

1.6 海外股票指数型 
 

高 

  
1.6.1 海外复制股票指数型 

 
  

1.6.2 海外增强股票指数型 

 
  

1.6.3 海外股票 ETF 

 
  

1.6.4 海外股票 ETF 联接 

 

 

1.7 海外股票指数分

级子基金  

 

  

1.7.1 海外股票指数分级激

进份额 高 

  

1.7.2 海外股票指数分级稳

健份额 中低 

 
1.8 股票型其他 

 
 2.混合型 

  
 

 
2.1 国内主动混合型 

 
 

  
2.1.1 偏股混合型 中高 

  
2.1.2 灵活混合型 中 

  
2.1.3 平衡混合型 中高 

  
2.1.4 偏债混合型 中 

 
2.2 国内混合指数型 

 

根据契约规定的资产配

置比例参考国内主动混

合型基金的分类给予相

应的初定风险等级 

 

2.3 国内特定策略混

合型  

 

  
2.3.1 生命周期混合型 

根据基金不同时期基金

的资产配置比例参考国

内主动混合型基金、国内

主动债券型基金的分类

来给予不同时期的初定

风险等级 

  
2.3.2 保本型 

契约中规定的股票仓位

上限超过 20%的为中，否

则为中低 



  
2.3.3 国内混合封闭型 

根据契约规定的资产配

置比例比对混合型基金、

债券型基金的划分标准

来给予相应的风险等级

评定 

  
2.3.4 多空策略混合型 中低 

  
2.3.5 定期开放混合型 

根据契约规定的资产配

置比例参考国内主动混

合型基金的分类给予相

应的初定风险等级 

 

2.4 国内主动混合分

级子基金  

 
  

2.4.1 混合激进份额 高 

  
2.4.2 混合稳健份额 中低 

  
2.4.3 混合分级其他 

 

 
2.5 海外主动混合型 

 

根据契约规定的资产配

置比例参考国内主动混

合型基金的分类给予相

应的初定风险等级 

  
2.5.1 成熟市场主动混合型 

 
  

2.5.2 新兴市场主动混合型 

 
  

2.5.3 海外主动混合主题型 

 
  

2.5.4 环球主动混合型 

 
 

2.6 混合型其他 
 

 3.债券型 
  

 
 

3.1 国内主动债券型 
 

 
  

3.1.1 偏债债券型 中低 

  
3.1.2 综合债券型 中低 

  
3.1.3 纯债债券型 中低 

  
3.1.4 可转债债券型 高 

 
3.2 国内债券指数型 

 
 

  
3.2.1 场外纯债指数型 中低 

  
3.2.2 场外可转债指数型 高 

  
3.2.3 增强纯债指数型 中低 

  
3.2.4 增强可转债指数型 高 

  
3.2.5 债券 ETF 

纯债指数 ETF 为中低，

转债指数 ETF 为高 

  
3.2.6 债券 ETF 联接 

纯债指数 ETF 联接为中

低，转债指数 ETF 联接

为高 

 

3.3 国内主动债券定

开型  

 
  

3.3.1 纯债定开型 中低 



  
3.3.2 偏债债券定开型 中低 

  
3.3.3 综合债券定开型 中低 

 

3.4 国内债券指数分

级子基金  

 

  
3.4.1 债券指数激进份额 

初始杠杆在 2 倍到 3.5 倍

之间（左闭右开）属于中

高风险，债券型激进类份

额如果初始杠杆高于 3.5

倍（含 3.5 倍）则属于高

风险。 

  
3.4.2 债券指数稳健份额 中低 

 

3.5 国内主动债券定

开型分级子基金  

 

  
3.5.1 债券激进份额 

初始杠杆在 2 倍到 3.5 倍

之间（左闭右开）属于中

高风险，债券型激进类份

额如果初始杠杆高于 3.5

倍（含 3.5 倍）则属于高

风险。 

  
3.5.2 债券稳健份额 中低 

 
3.6 海外主动债券型 

 
中低 

 

3.7 海外主动债券定

开型  中低 

 

3.8 海外主动债券定

开型分级子基金  

 

  
3.8.1 海外债券激进份额 

初始杠杆在 2 倍到 3.5 倍

之间（左闭右开）属于中

高风险，债券型激进类份

额如果初始杠杆高于 3.5

倍（含 3.5 倍）则属于高

风险。 

  
3.8.2 海外债券稳健份额 中低 

 
3.9 债券型其他 

 
 4.货币与

理财型   低 

 
4.1 货币型 

 
 

  
4.1.1 货币型 A 类 

 
  

4.1.2 货币型 B 类 

 
  

4.1.3 货币型其他 

 
 

4.2 理财型 
 

 
  

4.2.1 短期理财型 A 类 

 
  

4.2.2 短期理财型 B 类 

 
  

4.2.3 短期理财型其他 

 



  
4.2.4 长期理财型 

 5.FOF 5.1 海外主动 FOF 

  
  

5.1.1 商品类海外 FOF 高 

  
5.1.2 权益类海外 FOF 高 

6.其他 
  

 
 

6.1 商品型 
 

高 

  
6.1.1 商品 ETF 

 
  

6.1.2 商品 ETF 联接 

 
 

6.2 其他 
 

 
 

(二) 对于建仓满一年的股混型基金（不包括偏债混合型基金和保本

型基金）和可转债债券型基金将从基金收益波动率、基金收益的

下行风险、基金资产变现能力三个角度来评估管理能力风险等级。 

对于建仓满 12 个月（混合型基金建仓期为自成立后 3 个月，可

转债债券型基金建仓期为成立后 1个月）的混合型基金和转债债券型

基金（偏债混合型和保本型基金除外），将按照基金的实际运作状况，

用定量的方法确定其管理能力风险等级，定量指标包括收益波动率风

险、下行风险和重仓股流动性风险。计算的时间区间为近一年(以下

公式中 p为基金标号)。 

（1）收益波动率风险 

我们用周收益率的标准差 p 衡量投资组合的总体风险，
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（2）下行风险 

我们用周收益率的下行标准差 pDR 来衡量投资组合的下行风险，

2/1

1

2 ]/)[(



T

t
tp TLDR  



其中，当 时， ；当  时，

，权重 30%。无风险利率 fr 我们取为人民币一年期定期存款利

率。 

（3）重仓证券流动性风险 

我们用最新一期季报中的基金各重仓证券持券数占近一年该证

券成交量的比例按照重仓证券的仓位进行加权平均得到该基金重仓

股的流动性风险指标 pLR ，权重 30%： 

]/)*/[(
1




M

m
mmmp MwVnLR  

其中 mn 指的是基金持有的第 m大重仓证券的券数， mV 指的是该基

金持有的第 m 大重仓证券在近一年的成交量， mw 指的该证券在基金投

资组合中的权重。 

在对上述指标进行加权之前，我们首先要对每项指标进行标准化，

具体方式如下： 
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其中 pjZ 为 p 基金 j指标的标准分 

pjX 为 p 基金 j 指标的实际值 

j 为 p 基金 j 指标的标准差 

按照计算结果显示的风险分布状况，我们把这些基金的管理能力

风险等级按照排名等比例划分为高风险等级、中高风险等级和中风险

等级。 

对参与标准化的样本，我们将股票型基金纳入比较范围。 
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(三) 根据基金的最新的风险资产仓位决定其仓位风险等级。详情参

（对于分级子份额和尚未公布过季报的基金不适用）： 

根据每只基金最新一期季报（如果有的话）的股票和转债的合计

仓位确定其仓位风险等级，标准如下： 

仓位在 80%以上的基金的仓位风险等级为高； 

仓位在 40%-80%之间的基金的仓位风险等级为中高； 

仓位在 20%-40%之间的基金的仓位风险等级为中； 

仓位在 0%-20%之间的基金的仓位风险等级为中低； 

仓位为 0%的基金的仓位风险等级为低。 

(四) 对于保本型基金，考虑到其基金合同对保本的约束，计算其净

值风险等级。在评级截止日的净值小于 1 的保本型基金的净值风

险等级为中低，否则其净值风险等级为中。 

(五) 基金的综合风险等级的判定标准如下： 

对于保本型基金，其综合风险等级=Min（净值风险等级，Max（原

始风险等级，仓位风险等级））。 

对于建仓满一年的偏股型基金和可转债债券型基金（不包括偏债

混合型基金和保本型基金），综合风险等级=Max（管理能力风险等级，

仓位风险等级）；否则，综合风险等级=Max（原始风险等级，仓位风

险等级）。 

(六) 在得到综合风险等级的基础上，还将根据基金近一年内出现的

如下特殊风险状况的次数对基金的风险等级进行上调（如无以下

情况则采用综合风险等级），得到基金的最终风险等级： 



（1） 基金规模过小导致终止运作的风险； 

（2） 基金发生净值估算错误； 

（3） 基金被爆出历史上涉及老鼠仓等违规事件。 

 


